Comptabilité internationale : IAS et IFRS

ACTUALISATION
en date du 06/06/2017

Seuls les changements par rapport au chapitre
publié dans lI'ouvrage sont indiqués dans ce
document.

Chapitre 2- Les instruments financiers

Sauf application anticipée, I'"FRS 9 qui remplacéA$ 39 va
s'appliquer a compter des exercices ouverts®ajarvier 2018. Elle traite
du classement, de I'évaluation et du traitementptabie des instruments
financiers. L'un des objectifs affiché pour I'FRS est un objectif de
simplification par rapport a I'l|AS 39.

1. Les actifs financiers
1.1. Classification des actifs financiers

Il existe trois catégories d'actifs financiers. tilassement des titres
dépend du mode de gestion adopté par I'entrepresenotions de titres de
participation, titres immobilisés ou VMP (valeurshiliéres de placement)
du référentiel francgais n’existent pas.

1. Les actifs financiers au colt amdgtmortised cost)

Il s’agit d’actifs financiers dont I'entreprise dmite obtenir, & des dates
précises, des flux de trésorerie contractuels spomdant uniquement a
des remboursements en capital et des intérétsléslour le principal
restant d0. L’objectif n'est pas de gérer le reneleinglobal de ces titres au
travers de leur détention et de leur vente (catégauivante). Il n'y a
toutefois pas d’obligation de garder ces titregjg I'échéance. Il peut
étre prévu de vendre ces actifs financiers a I'mven situation, par
exemple, d'un accroissement de leur risque de tcogdiest susceptible
d’'impacter les flux de trésorerie contractuels. e méme maniere,
I'existence de ventes ponctuelles liées a des hegsteé financement non
anticipés n'interdit pas le classement dans cet@migre catégorie. A
l'inverse, les actifs financiers détenus dans ufecith de gestion de
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trésorerie ne peuvent pas relever de cette caggaoriraison de ventes
fréquentes de montants élevés. Il ne s’'agit plassale détenir ces titres
dans le but d’en percevoir des flux de trésoresigractuels.

Exemples d'actifs financiers évalués au colt amartéances clients,
préts, dépbts et comptes a terme.

2. Les actifs financiers a la juste valeur parisbdes autres éléments
du résultat globaffair value through other comprehensive income)

Il s’agit d’actifs financiers dont I'entreprise dmite obtenir, & des dates
précises, des flux de trésorerie contractuels spomdant a des
remboursements en capital et des intéréts avealdmté également de les
vendre. Cela concerne, par exemple, des titresiliéise problématique de
gestion de trésorerie au quotidien ou dont la diétercorrespond a la
maturité de passifs financiers qu'ils financents @bjectifs conduisent a
des ventes régulieres de montants importants. &igeriient & la catégorie
précédente, la vente de ces actifs financiersjoudle important.

Exemples : titres obligataires remplissant les deoanditions
précédentes.

Les actifs financiers relevant de ces deux -catégoionstituent
nécessairement des instruments de dettes (et nenindguments de
capitaux propres comme des actions ou des parislegjc Les flux de
trésorerie contractuels sont alors considérés codese remboursements
en principal et des intéréts sur le capital restintCes intéréts doivent
essentiellement étre la contrepartie du temps etrishhue de crédit.
Toutefois, ils peuvent aussi intégrer une contri@pg@our d'autres risques
(risque de liquidité), des frais (frais de gesti@mt)une marge. L'actif
financier peut faire I'objet d’un taux d’intéréké ou variable. Il peut aussi
s’accompagner d'une clause contractuelle permetemtmboursement
anticipé moyennant éventuellement un léger compiéme rémunération
au titre de la résiliation anticipée du contrat.

Si les flux de trésorerie contractuels ne corredpoh pas
essentiellement au remboursement du capital etiraéréts du principal
restant dd, I'instrument financier ne releve pasufee des deux catégories
précédentes. Cela concerne notamment les deuki@itsiguivantes :

- les intéréts sont indexés, par exemple, sur dicénboursier ou sur les
performances de I'emprunteur,

-il s'agit d'une obligation convertible en un norab déterminé
d'instruments de capitaux propres de I'émetteuns@a cas, le rendement
de l'actif est également lié a la valeur des actigue l'acheteur est
susceptible de recevoir.

Sur option, lors de la comptabilisation initialegntreprise peut décider
d’évaluer, de maniére irrévocable, a la juste vafar le biais des autres
éléments du résultat global (catégorie 2) des plaogs en instruments de
capitaux propres (actions et parts sociales...) g/évent normalement de
la catégorie suivante. Le choix est a faire poaqcie titre.
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3. Les actifs financiers a la juste valeur parisbdu résultat neffair
value through profit or loss)

Les actifs financiers ne relevant pas des deuxgoats précédentes
sont évalués a la juste valeur par le biais dultaisnet (catégorie par
défaut). Il s’agit de titres dont I'entreprise atieessentiellement des flux
de trésorerie en raison de leur vente. Cela seitrpdr une gestion active
du portefeuille titres. La perception éventuelle fiex de trésorerie
contractuels est alors accessoire. Les actifs fieasdétenus a des fins de
transaction entrent dans cette troisieme catégdries’agit de titres
répondant a I'une des trois conditions suivantes :

- ils sont achetés pour étre revendus a court terme

- lors de leur comptabilisation initiale, ils fopartie d'un portefeuille
avec des prises de bénéfices a court terme,

- il s’agit de produits dérivés spéculatifs quisoat pas utilisés dans une
optique de couverture.

Les actifs financiers détenus a des fins de trdiosane peuvent pas
bénéficier de I'option de classement « a la justkewr par le biais des
autres éléments du résultat global » évoquée peéuaent.

Exemples d'actifs financiers a la juste valeur fearésultat : produits
dérivés spéculatifs, instruments de capitaux psop@Ections et parts
sociales) ne relevant pas sur option de la catgwoécédente, obligations
convertibles en actions.

Lors de la comptabilisation initiale, les actifsidhciers relevant des
deux premieres catégories peuvent étre inscritspgtion et de maniere
irrévocable, dans cette derniére catégorie si elamet d'avoir une
information plus pertinente.

Lorsque I'entreprise change de modele économique fgogestion de
certains actifs financiers, elle doit les reclagkemaniere prospective. Ces
changements exceptionnels doivent alors étre igstil’IASB souhaite
limiter le risque de comportements opportunistessigtant a changer de
classements de maniére a « manipuler » les comptes.

Pour résumer, au-dela de sa nature, le classerhentadtif financier
dépend trés fortement du modéle économique deogestienu.
1.2. Evaluation et comptabilisation

Pour I'évaluation et la comptabilisation initialese reporter a
'ouvrage.

En cléture, deux méthodes d’évaluation sont possibl
— au codt amorti,
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- alajuste valeur.

Les placements en instruments de capitaux pro@ei®iis et parts
sociales) sont évalués a la juste valeur. Celaéseultoutefois des
difficultés (insuffisance d’informations récentesup estimer cettefair
valueou existence d'un large évantail de juste valponr des titres non
cotés. L'évaluation au co(t est alors retenue Isi &t représentative de
cette juste valeur. Finalement, la méthode d'évmlnaau colt utilisée
dans le référentiel national est la méthode pautédn IFRS.

1.2.1. L’évaluation au co(t amorti

Pour les préts, les créances ou les titres obiigatan portefeuille dont
I'entreprise attend essentiellement des rembounsesmen capital et le
versement d'intéréts, la méthode de la juste vatéest pas tres adaptée.
Ainsi, dans le cas de titres obligataires a taxe §ue I'entreprise souhaite
conserver jusqu’a I'’échéance, sauf risque de créliiit recevra le prix de
remboursement a la maturité de ces obligationsdBotres termes, le
détenteur de ces titres n'est pas impacté par lles gu moins-values
latentes liées aux variations des taux d'intérétnsdrché qui peuvent
apparaitre entre la date de souscription et ladiatemboursement. Il n'y
a donc pas lieu d’enregistrer ces variations de jualeur.

Se reporter a I'ouvrage pour la méthode du colt @imo

Application 3 (se reporter & I'ouvrage)
1.2.2. L'évaluation a la juste valeur

Pour les actifs financiers évalués a la juste vabew le biais des autres
éléments du résultat global, les variations desjusieur sont directement
inscrites en capitaux propres au niveau des réseyaes transiter par le
résultat (sauf perte de valeur évoquée ultérieunemelles apparaissent
dans la rubrique « autres éléments du résultaagelgui sera expliquée
dans le dernier chapitre portant sur les étatsfileas. Lorsque I'actif est
décomptabilisé, les plus ou moins-values latentesutées sont annulées
pour étre remplacées au résultat par la perte gaiteréalisé.

Dans le cas de placements en instruments de cagitapres inscrits
sur option dans cette catégorie, I'inscription dasgations de juste valeur
au niveau des « autres éléments du résultat globat définitive. Il n'y
aura pas de reclassement en résultat lors detla darbilan.

Pour les actifs évalués a la juste valeur par déshkdu résultat net, les
plus ou moins-values latentes sont enregistréetames ou en produits et
apparaissent donc au résultat de I'exercice.
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Application 2 (se reporter & I'ouvrage)

Reprenons cette application en considérant qudgg’ désormais de
titres obligataires avec deux hypothéses :
Hypothése 1 — Il s'agit d’actifs financiers déterudes fins de transaction.
lIs relevent donc de la catégorie des actifs finareca la juste valeur par
le résultat.
Hypothése 2 — lIs sont classés dans la catégoiseadtfs financiers a la
juste valeur par le résultat global
Sous réserve de ces maodifications et du changateeram de la catégorie
de 'hypothése 2, la correction de I'ouvrage rastentique.

Compléments a la correction fournie dans I'ouvrage

Pour simplifier, nous faisons I'hypothése qu'il na pas de frais
d’acquisition des titres. Pour le calcul des immbfférés, nous retenons un
taux d'imp6t sur les sociétés de 40 %.

lére hypothéese : Actifs financiers détenus a aesde transaction

= Actifs financiers a la juste valeur par le résultat

Au 31/12/N
Actifs financiers détenus a des fins de transactjoh10 000
Valeurs mobilieres de placement (ou 110 000
titres immobilisés)

Reclassement des titres
Actifs financiers détenus a des fins de transaction6 000

Résultat (6 000 x 0,6) 3 600
Impots différés passif (6 000 x 0,4) 2 400
Enregistrement de la plus-value latente
Résultat global (6 000 x 0,6) 3 600
Charges d'IS (6 000 x 0,4) 2400
Produits financiers 6 000

Au 31/12/N+1

Résultat 3600
Impots différés actif 2 400
Réserves 3600
Impbts différés passif 2 400
Produits financiers 6 000
Résultat global (6 000 x 0,6) 3600
Charges d'IS (6 000 x 0,4) 2 400
Annulation de la plus-value latente déja inscrites
en IFRS sur 'année N
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2éme hypothése : Actifs financiers a la juste vabau le résultat global
Au 31/12/N

Actifs financiers a la juste valeur au résultatoglio] 110 000
Valeurs mobilieres de placement (ou 110 000
titres immobilisés)

Reclassement des titres

Actifs financiers a la juste valeur au résultatoglo] 6 000

Ecart d’évaluation (6 000 x 0,6) 3600

Impots différés passif (6 000 x 0,4) 2 400

Enregistrement de la plus-value latente en
capitaux propres

Au 31/12/N+1
Il N’y a pas d’écritures de correction. Les compgesiaux font ressortir,
comme en IFRS, la plus-value réalisée en résuitatl. Il n’y a pas lieu
de reprendre I'écart d’évaluation de l'année pagadisqu’il n'apparait
plus en N+1 avec les IFRS.

1.3. Le test de dépréciation

L'existence d'un risque de crédit attendu (risque défaillance) se
traduit par un impact négatif sur les flux de trésie futurs attendus d'un
actif financier. La réalisation du test de dépréoiaest alors nécessaire.
L’objectif est d’enregistrer les pertes de crétiitrrdues sur la durée de vie
de l'actif financier avant que celui-ci ne soit souffrance (c’est-a-dire
avant tout indication objective de difficultés @edontrepartie : difficultés
financiéres importantes, rupture de contrat...). isgue de crédit attendu
peut, par exemple, étre lié a une évolution défalerdes résultats de la
contrepartie ou des changements négatifs dans iddemement de
'emprunteur. Ce risque est apprécié sur une badwiduelle (un actif
isolé) ou collective (un groupe d'actifs présentaes caractéristiques
similaires). Le risque de taux d'intérét ne comstipas un risque de crédit.

Le test de dépréciation concerne uniqguement ldsuments de dettes
relevant des deux premiéres catégories. Les institande capitaux
propres sont exclus. Les actifs financiers a léejusleur par le biais du
résultat sont également dispensés de ce tesy &'iine dépréciation, elle
est déja inscrite en charges et intégrée danddarneomptable de I'actif.

L'évaluation de la dépréciation tient compte deplababilité (des
probabilités en présence de plusieurs scénarsube une perte de crédit.
Il s’agit d’enregistrer les pertes de crédit atisgalpondérée des risques de
défaillance. La dépréciation doit également intédgevaleur temps. Elle
correspond donc a la différence, actualisée au dantérét effectif initial,
entre les flux de trésorerie contractuels et ceu kgntreprise s'attend a
recevoir pondérés du risque de défaillance.

Selon le niveau de risque de l'instrument finanaleux cas de figure se
présentent :
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- La dépréciation & enregistrer correspond a ltepae crédit attendue
sur la durée de vie de I'actif si le risque de dléfece s’est fortement accru
depuis la comptabilisation initiale (et pas seuletie montant des pertes
attendues). Cette augmentation est présumée imporsales reglements
prévus présentent plus de 30 jours de retard.

- Dans le cas contraire, en I'absence de forte antgtion du risque de
défaillance depuis la comptabilisation initiale,dépréciation est évaluée
par rapport aux pertes de crédit attendues surulged de vie de
linstrument financier suite a des défaillances yao intervenir dans les
12 mois aprés la cléture. Par rapport a la sitogticécédente, le risque de
de défaut susceptible d'intervenir au-dela de 12snmdest pas pris en
compte.

Application 4
L’entreprise rencontre les deux difficultés suieanau 31 décembre N :

- Au début de I'année N, elle a accordé plusieuétspde 100 000 €
d’'une durée de 5 ans et remboursabléne. Elle souhaite conserver ces
actifs financiers qui présentent un taux d'intée@ectif initial de 10 %
correspondant au taux d'intérét nominal. L'estimatdu risque de défaut
de paiement et des pertes de crédit sur les deachaines années est
résumeée dans le tableau suivant :

Risque de défaut Risque de défaut Valeur actuelle
Dates estimé dans les| estimé aprés 12 de la perte de
12 mois mois crédit attendue
31/12IN + 1 1% 3% 20 000
31/12/N + 2 5% 12 % 60 000

— Au 31/12/N, les créances clients s’élevent & 885 €. L'historique
des impayés permet de connaitre les taux de défedipassés en fonction
de I'échéance du paiement :

. Risque de défaut| Créances clients
Echéance S,
estimé brutes

Moins d'1 mois 1% 350 000
De 1 a 2 mois 3% 300 000
De 2 a 3 mois 5% 120 000
Supérieur & 3 mois 5% 66 000

Total 836 000

Le compte de bilan « dépréciations des créancestslp s'éleve a
17 440 € & la cléture de I'exercice N.

Quelles pertes de valeur convient-il d’enregistrer
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Eléments de correction

Premiére opération

L'entreprise souhaitant conserver ce prét, il relée la catégorie des
actifs financiers évalués au colt amorti. Il dorie& a des charges
d’'intérét de 10 000 € (100 000 x 10 %) par an aweaemboursement
dans 5 ans.

Au 31 décembre N, il est donc inscrit au bilan codt amorti :

10 000 x 1,1 + 10 000 x 1,f + 10 000 x 1, + 110000 x 1,1 =
100 000 €.

A cette date, le risque de défaut présenté parétespr sa durée de vie
s'éleve a 4 %, soit 1 % + 3 % (taux de défaillaestmé a un an et sur les
trois derniéres années). Par rapport a la comsatidn initiale, on peut
considérer que le risque de crédit n'a pas augmeldé maniére
significative. La perte de valeur est donc évalp@&erapport aux pertes de
crédit attendues sur la durée de vie du prét esomade défaillances
susceptibles d’intervenir dans les 12 mois aprésldture de 'exercice,
soit :

Taux de défaillance & 12 mois x valeur actuelldadperte de crédit
attendue =1 % x 20 000 = 2 000 £.

Aprés la comptabilisation de la charge liée a lprééation, le prét
présente une nouvelle comptable de 98 000 € = @06-@ 000.

Au 31 décembre N+1, le risque total s’éleve désmmd?7 % =5 % +
12 %. L'entreprise peut alors considérer que lguésde défaillance s’est
fortement accru depuis la reconnaissance initieleat actif financier au
bilan. La dépréciation est donc calculée par rapporisque de défaillance
sur toute la durée de vie du prét (et non pluseseaiht des 12 prochains
mois) : 17 % x 60 000 =10 200 €.

Compte tenu de la perte de valeur de 2 000 € cditipée en N, il
convient d’enregistrer une charge de dépréciatiompdémentaire de
8 200 € (=10 200 — 2 000). La valeur comptableohi s’éléve alors a la
différence entre le colt amorti de 100 000 € célauir la base des flux de
trésorerie contractuels (= 10 000 x 110 000 x 1,f + 110 000 x 1,
et la dépréciation totale, soit 89 800 € (= 100-90® 200).

Deuxieme opération

Les créances clients relévent plutét de la catégies actifs financiers
évalués au colt amorti. Toutefois, les délais nttaouvent pas
significatifs, il 'y a pas alors recours a I'adisation.

Au 31/12/N, la dépréciation est estimée a 21 860350 000 x 1 % +
300000 x 3 % + 120000 x 5 % + 66 000 x 5 %. Ihvient donc
d’augmenter la dépréciation de 17 440 € a 21 880e€ une dotation pour
dépréciation de 4 360 € (= 21 800 — 17 440). Léanres apparaissent
désormais pour 836 000 — 21 800 = 814 200 €.
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Quand la perte devient avérée en raison d'un évenewbjectif, il
convient d’enregistrer une dépréciation pour I'emske des pertes
attendues. Les produits financiers futurs sont iemsalculés sur le colt
amorti diminué de cette perte.

. . Niveau de risque
Niveau de risque q

faible élevé _ Existencg Q’une

Faible risque de Fc_)rte augme,nte_ltlon du Pert_e avefee en
défaillance par rapport risque de defa[llance ~ raison d un
3 |a situation initiale par rapport a la évenement objectif

situation initiale

Dépréciation calculée
sur les pertes

. Dépréciation calculée Dépréciation calculée
attendues sur la durég

. TP sur les pertes sur les pertes
de vie de l'actif suite p ,
) attendues sur la durée | attendues sur la durée
au risque de . " . o
e de vie de l'actif de vie de l'actif
défaillances dans les
12 mois
Produits d’intéréts Produits d’intéréts PrOdl,“tS dintéréts
. 2 calculés sur la valeur
calculés sur la valeur calculés sur la valeur nette de Pactif (aprés
brute de I'actif brute de I'actif P

dépréciation)

Niveau de risqt >

Fig. Synthése du processus de dépréciation des &ti
2. Les passifs financiers et les instruments de capitaux propres

2.1. Classification des passifs financiers

Avec l'lFRS 9, tous les passifs financiers (empsuriiancaires,
obligataires, dettes fournisseurs...) sont évaluésl@nre au colt amorti
(financial liabilities at amortised costh I'exception des passifs financiers
évalués a la juste valeur par le biais du résakaffinancial liabilities at
fair value through profit or lossjui sont constitués :

- des passifs financiers détenus a des fins deairdos (financial
liabilities held for trading)comme les produits dérivés spéculatifs ou les
dettes encourues en vue d'étre rachetées a coaré teexemple : dette
cotée susceptible d’'étre rachetée en fonction sleaations de valeur),
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- des autres passifs financiers que I'entrepris¢ geu option, lors de la
comptabilisation initiale et de maniere irrévocablattacher a cette
catégorie si cela améliore la pertinence de l'imfation publiée.

Par la suite, aucun reclassement n’est possibler pes passifs
financiers.

2.2. Mode d’évaluation et de comptabilisation des p  assifs financiers
Pour la comptabilisation initiale, se reporter alivrage.

En cléture d’exercice, les passifs financiers émsla la juste valeur par
le biais du compte de résultat sont inscrits a jaste valeur avec une
inscription des variations de juste valeur au tésuDans le cas de dettes
financiéres inscrites sur option dans cette catéglas variations de juste
valeur sont inscrites dans les autres élémentgslitat global de maniére
définitive pour les variations du risque de creédisocié et au résultat pour
le solde.

La comptabilisation des autres passifs financietsréalisée au codt
amorti. Cela permet de répartir les primes d’émigsile remboursement et
les frais d’émission au bilan et au compte de tasulle maniére
progressive avec la méthode du taux d'intérét gffec

Application 5 (se reporter a I'ouvrage)

Corrigé du QCM
Les questions 1, 2, 4, 6, 8, 10 et 11 ne sontgeutinentes avec I'lFRS 9.

Corrections des exercices de I'ouvrage avec I'lFRS (en remplacement
de I'IAS 39)

Exercice 1

Avec I'IlFRS 9, les titres actions relévent de laégarie « actifs
financiers a la juste valeur par le résultat ».cl2assement est obligatoire
s'il s’agit d’'actifs financiers détenus a des fihs transaction comme les
actions Casaoui et Mogador en raison de la voloetd'entreprise de
réaliser du profit a court terme sur ces titresn & cas contraire, le
groupe peut décider de les classer sur option Gamsitégorie « actifs
financiers a la juste valeur par le résultat globhdtn I'espéce, il n'est pas
indigué que cette option est utilisée. Tous leseditactions (Casaoui,
Mogador mais aussi Merzouga et Volubilis) sont démalués a la juste
valeur par le résultat en cl6ture.
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Tous ces titres constituent des actifs financiedesifins de transaction
avec une inscription de leurs colts de transa&ionharges pour 1 700 +
1500+2200+1750=7 150 €.

Etat du portefeuille titres au 31/12/N

Titres VaIeL_Jr_qomptabIe Juste valeur \_/ariation de
initiale 31/12/N juste valeur
Casaoui 1 000 x 34 € =34 000 40 000 +6 00
Mogador 500 x 67 € = 33 50( 33 000 -500
Merzouga 2100 x 27 € =56 700 59 000 + 2 30(
Volubilis 250 x 169 € = 42 250 48 000 + 5 750
Total 166 450 180 000 + 13 550

Au 31/12/N, ces actions sont réévaluées pour lesiejvaleur avec une

inscription des plus ou moins-values latentes ampte de résultat :
+ 13550 €.

Sur l'année N, la valeur comptable de ces titredeetésultat de
'entreprise Fassi s’accroissent de-:7 150 (de codts de transaction
enregistrés en charges) + 13 550 = 6 400 €.

Bilan au 31/12/N

Titres Casaoui 40 000| Capitaux propres :
Titres Mogador 33 000
Titres Merzouga 59 000| Résultat ¢ 7 150 + 13 550) 6 400
Titres Volubilis 48 000

180 000
Banque (173 600)
(166 450 + 7 150)

6 400 6 400

La cession intervenue en N+1 entraine les conségaefinanciéres
suivantes :

= Pour les actions Casaoui

Le résultat de cession correspond a la différente de prix de cession
et la valeur comptable au 31/12/N des titres,:soit
=23 500 — 40 000 x 500 /1 000
=23 500 — 20 000 = 3 500 € de gain supplémenias@it au résultat.

La nouvelle valeur comptable des 500 actions réstar(avant
réévaluation au 31/12/N+1) s’éléve a 40 000 — 2DHQ0 000 €.

- Pour les actions Merzouga
Le résultat de cession s’éleve a :
=30 000 — 59 000 x 1 000 /2 100 = 30 000 — 28-H3M05 €.
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La nouvelle valeur comptable des 1100 actionsanéss (avant
réévaluation au 31/12/N+1) s’éléve dorénavant D@D — 28 095 =

30 905 €.
Bilan au 31/12/N+1 (avant réévaluation a la justiewr)

Titres Casaoui 20 000| Capitaux propres :
Titres Mogador 33 000| Réserves 6 400
Titres Merzouga 30 905| Résultat (3 500 + 1 905) 5 405
Titres Volubilis 48 000

131 905
Banqué (120 100)

11 805 11 805

1 (173 600) + 23 500 + 30 000 = — 120 100 €.

26 400 € de résultat N.

Etat du portefeuille titres au 31/12/N+1

Titres Valeur comptable Juste valeur \_/ariation de
au 31/12/N au 31/12/N+1 juste valeur
Casaoui 20 000 500 x 41 € = 20 500 + 500 £
Mogador 33000 500 x 63€=31500 -1500€
Merzouga 30 905 1100x30€=33000 +2095€¢
Volubilis 48 000 250 x 190€=47500 -500¢€
Total 131 905 132 500 +595 €

Les variations de juste valeur sont reportées aulted pour les actifs
financiers a la juste valeur par le résultat.

Bilan au 31/12/N+1 (aprés réévaluation a la jusiew)

Titres Casaoui 20500
Titres Mogador 31 500

Titres Merzouga 33 000
Titres Volubilis 47 500
132 500

Banque (120 100)
12 400

Capitaux propres :
Réserves 6 400
Résultat (5 405 + 595) 6 000

12 400

[7 Lionel TOUCHAIS
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Exercice 2
Les titres obligataires peuvent relever des traségories d’actifs
financiers.

1°" hypothése souhait de réaliser du résultat a court terme

Il s'agit alors d’'un actif financier détenu a dessf de transaction.
L’évaluation en cl6ture est réalisée a la justewmabhvec les variations de
juste valeur inscrites au compte de résultat.

Au 31/12/N
Les frais de transaction de 2 890,28 € sont irsseritcharges. La valeur
comptable initiale s’éleve a 1 000 x 100 € = 100 €0La juste valeur en
cléture d’exercice se calcule ainsi :

(1-1,04573) 100 000 _
100 000 X 5 % x 0,015 0453 =101 374,48

La valeur comptable au 31/12/N s’éléve donc a TRL4B € avec une
plus-value latente de 1 374,48 € inscrite en ptedinanciers. Un coupon
de 5000 € est également reporté en produits fieem@u compte de
résultat.

Au 31/12/N+1
Les titres sont sortis pour 101 374,48 € avec waiesement du prix
vente de 103000 €. La difféerence correspond a las-yalue
supplémentaire portée au résultat N+1 de 1 625,52 €

2°™ hypothése objectif d’obtenir les flux de trésorerie contraagiqui
correspondent uniqguement a des remboursementspéal &t des intéréts
calculés sur le principal restant dd. Ces titrédsvent alors de la catégorie
des actifs financiers évalués au colt amorti.

Au 31/12/N
La valeur comptable initiale inclut les colts dansaction directs
initiaux. Elle s’éléve donc a 100 000 + 2 890,2802 890,28 €.
Pour calculer le colt amorti au 31/12/N, il estasSaire au préalable de
déterminer le taux d’intérét effectif initial (avliN) :

(144
102 890,28 5 000 x ——— + T

La résolution de cette équation aboutit au tauxtéigt effectif de
4,2 %.

Ces titres étant évalués au codt amorti, un chaegede taux d'intérét
du marché n’est pas pris en compte. La valeur cabiptau 31/12/N
correspond donc au co(t amorti calculé au taux 216

1-1,04273 100 000 _
5000 x 0.042 T0a? 102 211,67 €.
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La variation du co(t amorti de — 678,61 € (= 102,81- 102 890,28)
correspond a I'étalement des colts de transactibiaux. Les produits
financiers comprennent le coupon et la variatiorcaiit amorti :

5000 - 678,61 =4 321,39 £.

Au 31/12/N+1
La valeur comptable au 31/12/N+1 correspond au eaw\codt amorti
calculé au taux de 4,2 % :

1-1,04272 100 000 _
5000 x 0.042 T0a2? - 101 504,56 €.

La variation du co(t amorti de — 707,11 € (= 104,56 — 102 211,67)
correspond a I'étalement des colts de transactibialx. Les produits
financiers comprennent le coupon et la variatiorcaiit amorti :

5000 - 707,11 =4 292,89 £.

Quant au résultat de cession, il s’éleve a 10360001 504,56 =
1495,44 €. La vente des titres se traduit pardgistrement du prix de
vente de 103 000 € avec, en contrepartie, la soetetitres du bilan pour
leur valeur comptable de 101 504,56 € et l'ins@iptde la plus-value
réalisée de 1 495,44 € en produits financiers awt® de résultat.

3*™ hypothése objectif d’obtenir les flux de trésorerie contraadti
(remboursements et intéréts sur le capital) coaplé volonté de vendre
ces titres. Il s’agit alors d’actifs financiersajuste valeur par le résultat
global. Seules les pertes de valeur liées a uneisig défaillance doivent
apparaitre en charges au compte de résultat.

Au 31/12/N

La valeur comptable initiale integre les colts dangaction. Elle
présente donc un montant de 100 000 + 2 890,282-890,28 €. A la
cloture de I'exercice, ces titres apparaissentilan Ipour leur juste valeur
de 101 374,48 € (calculée précédemment avec laigreinypothése). La
moins-value latente de 1 515,8 € (= 102 896,281 374,48) est inscrite
directement dans les capitaux propres. Un coupo® @80 € est, par
ailleurs, enregistré au compte de résultat.

Au 31/12/N+1

Le résultat de cession sur I'opération se calcingi a
103 000- 102 890,28 = 109,72 €.

Les titres sont sortis du bilan pour leur valeurmptable de
101 374,48 € avec, en contrepartie, I'enregistrendenprix de vente de
103 000 €. Paralléelement, la moins-value latentel 45,8 € inscrite au
niveau des capitaux propres est éliminée pourrémrglacée en résultat
par la plus-value réalisée de 109,72 €.
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Exercice 3

Il ne s'agit plus d’actifs financiers disponibleslavente mais d'actifs
financiers a la juste valeur par le résultat globllconvient également de
remplacer le risque de crédit par le risque de drédtendu (risque de
défaillance).

La moins-value latente s’expliquant par un risqeeperte de valeur,
elle est reportée en charges (et non directememtiveaau des capitaux
propres). Au 31/12/N, le groupe enregistre donc déeréciation au
compte de résultat pour 27 000 € et la valeur cabiptde ces titres
diminue de 344 000 € &4 317 000 €.

A la cléture de I'exercice suivant, ces actifs fingrs étant évalués a la
juste valeur, la valeur comptable de ces titresreuge de 317 000 € a
350 000 €, soit une plus-value latente de 33 009 0 000 — 317 000).
Cela se traduit par :

— une reprise en résultat a hauteur de la diminuda risque de
défaillance précédent, soit 13 000 € (sur le tatal perte de valeur
antérieure de 27 000 €) ;

— une inscription directement au niveau des capifaopres pour le
solde de 20 000 € (= 33 000 — 13 000).

Pour cet actif financier, il reste une perte deeunlde 14 000 €
(=27 000 — 13 000) susceptible d'étre reprise ésultat sur les années
futures si le risque de crédit attendu constatd disparait.
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